Pera Gayrimenkul Yatirnm Ortakhi@1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi)

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Pera Menkul Kiymet Yatirim Ortakligit A.S. 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
mevzuat hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak {izere 20 Ocak 1992
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilip, 24 Ocak 1992 tarih ve 2952 sayili Tiirk Ticaret
Sicili Gazetesine ilan edilerek kurulmustur. Sirket bir menkul kiymet yatirim ortakligi olarak
faaliyette bulunurken gayrimenkul yatirim ortakligima doniismek {izere Sermaye Piyasasi
Kurulu’na (“SPK”) basvurmus ve SPK’nun 11 Agustos 2006 tarihli izni sonrasi, 06 Eyliil 2006
tarihli Olaganiistii Genel Kurulu'nda onaylandigi iizere faaliyet konusu ve {invanini “Pera
Gayrimenkul Yatirnm Ortaklhigi A.S.” (“Sirket”) olarak degistirmistir. Sirket’in faaliyet konusu ve
iinvani ile ilgili degisiklikler 11 Eyliil 2006 tarihli, 6639 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayimlanmig ve tescil edilmistir. Sirket, Kentsel Gayrimenkul Yatirim Danigsmanlik Planlama A.S.
ve Maya Turizm Ltd. bu raporda (“Grup”) olarak adlandirtlmistir.

Sirket’in temel amag¢ ve faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Gayrimenkul
Yatirim Ortakliklarina iligskin diizenlemelerinde yazili amag ve konularda istigal etmektir. Sirket’in
faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda, SPK’nin diizenlemelerine
ve ilgili mevzuata uyulmasi esas alinmaktadir.

Sirketin kayitli adresi; “Rihtim Caddesi Galata Sarap iskelesi Sokak No:10 Karakdy / ISTANBUL”
olarak degistirilmistir. Sirket biinyesinde idari personel olarak 9 kisi ¢aligmaktadir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (gayrimenkul
portfoyii olusturmak ve gelistirmek) yiiriitmektedir.

Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan
degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Sirketin (Pera Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig: olarak) hisseleri 1992 yilinda halka arz olunmus
olup, 19 Ekim 2007 tarihi itibartyla % 100 ‘i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (IMKB)
islem gérmektedir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir (Not 15):

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Pay % Tutar Pay % Tutar

Global Yatirim Holding A.S. 39,58  19.000.000 48,34 23.203.200
Avrasya Yatirnm Holding A.S. 7,71 3.700.000 7,71 3.700.800
Diger (halka acik) 52,71 25.300.000 43,95 21.096.000
Toplam 100.00  48.000.000 100.00 48.000.000
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2.1

2.1.1

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Sirket’in bagli ortakligi olan Kentsel Gayrimenkul Yatiim Danmigmanlik Planlama A.S.
(“Kentsel”), Denizli Merkez'de yaklasik 600 konut/daire, 5 yildizli bir otel, hastane ve aligveris
merkezini de barindiran ticari ve konut projesi gelistirilecek olan toplam 148.957 metrekare
biiyiikliigiindeki arazinin maliki bulunmakta ve miinhasiran s6zkonusu projeyi gelistirmek {izere
kurulmustur. Sirket 6 Ekim 2006 tarihinde, Global Yatirnm Holding A.S.’nin Kentsel’de sahip
oldugu hisseleri devir almistir. Sirket 15 Ekim 2007 tarihinde Okyanus Taahhiit A.S.’nin
Kentsel’de sahip oldugu hisseleri satin almigtir. Kentsel’in faaliyet konusu her tiirlii ingaat taahhiit
isleri, konut, isyeri, ticarethane insaatlarin1 yapmak, satmak, kendi hesabina arazi ve arsalar almak,
bunlar iizerinde veya baskalarina ait arsa ve araziler iizerinde kat karsilig1 binalar yapmak ve ana
sozlesmesinde belirtilen diger faaliyetlerdir. Sirket’in miisterek yonetime tabi diger ortakligi Maya
Turizm Ltd. (“Maya”) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyetinde (“KKTC”) kurulmus bir sirkettir. Maya,
Aqua Dolce Turizm ve Eglence Merkezi Projesi’ni gelistirmek tizere kurulmus olup Aqua Dolce
Turizm ve Eglence Merkezi, Resort Otel, SPA, cok amagli konferans salonu, casino, spor tesisleri,
apartmanlar ve miistakil konutlar1 icerecek sekilde tasarlanmaktadir. Ekli konsolide finansal
tablolarda, Kentsel tam konsolidasyon yontemine gore, Maya ise oransal konsolidasyon yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarim1i SPK’nca yayimlanmig Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak YTL
bazinda hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan smiflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmigtir. Sirket finansal tablolarin1 31 Aralik 2007’ye
kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda
Tebligi”ine (“Teblig XI-25") gore SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde
hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne (“Teblig XI-29”) gore hazirlamigtir. SPK Muhasebe
Standartlari’na gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarin1 Teblig XI-29 kapsaminda
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlarmna (UMS)/
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(UMSK) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK
tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) /Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas
alinmistir.Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan belirlenen raporlama formatina
uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS
29”) uygulanmamugtir.
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2
2.1

2.1.2

2.1.3

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi YTL dir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar en son 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla UMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2008 tarihli bilangoda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu
tarihten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolar ilisikteki konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyla hazirlanmigtir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda,
tarihsel maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum big¢imlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yapilmistir.

2.1.3.1 Bagl Ortakliklar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalart
iizerinde kontrol giiciine sahip oldugu bagh ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini1 kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet
politikalar1 tizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet
politikalarin sirketin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipse

ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 yonetim
kontroliiniin basladig: tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil
edilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmig bagh
ortakliginin 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibarryla toplam kontrol oranlarini
gostermektedir:

% %
Sirket 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Kentsel Gayrimenkul Yatirim Danigmanlik Planlama A.S. 100 100

Sirket 15 Ekim 2007 tarihinde Okyanus Taahhiit A.$.’den Kentsel Gayrimenkul Yatirim
Danismanlik Planlama A.S.’deki hisselerini satin almustir.
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2

2.1

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.3.2 Miisterek yonetime tabi ortaklik

Miisterek yonetime tabi ortaklik, bir projeyi gelistirmek icin sézlesme ile kurulan ve Sirket’in
islemleri tizerinde miisterek kontrol yetkisine sahip oldugu isletmedir.

Asagidaki tablo, 31 Mart 2008 tarihi itibariyla Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklardaki pay
oranini gostermektedir:

(%) (%)
Sirket 31 Mart 2008 31 Aralik 20007
Maya Turizm Limited 50 50

Mlisikteki konsolide finansal tablolarda Maya Turizm Limited adiyla teskil edilen miisterek
yonetime tabi ortakliklarin finansal tablolarinda yer alan varlik, borg, Ozkaynaklar, gelir ve
giderlerin Sirket’in sahip oldugu %350 pay ile konsolidasyona alinmig ve buna uygun
konsolidasyon diizeltmeleri yapilarak konsolide finansal tablolar hazirlanmistir.

2.1.3.3 Konsolidasyonda diizeltme islemleri

2.1.6

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon ydntemi
ve orantisal konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in aktifinde yeralan
kayith degerleri ile 6zsermayelerindeki paylart karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolidasyona
dahil edilen sirketler arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

31 Mart 2008 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2007 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan
tim standartlar1 ve UMSK’nun Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin
(“UFRYK?”) tiim yorumlarini uygulamustir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2008 tarihinde sona eren
donemde heniiz gecerli olmayip bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamustir.
Bu standartlar;

UFRS 8 “Faaliyet Béliimleri” finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasinda “yOnetimsel
bakis agisin1” getirmektedir. Buna gore Sirket’in operasyonel karar vericisinin Sirket’in
performansini izlemekte kullandigi i¢ raporlamalar baz alinir. Bu i¢ raporlarda her bir boliim igin
aynt muhasebe politikalarinin uygulanmis olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans
degerlemesi farkli béliimler i¢in ayr1 muhasebe politikalarinin uygulanmasina olanak veriyorsa, bu
durumda yapilacak boliimsel raporlamayla konsolide finansal tablolarin bir mutabakati
gerekecektir.

Revize UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” borglanma maliyetlerinin gider yazilmasi se¢enegini
ortadan kaldirmakta ve bir kurulusun varliklarinin dogrudan devralma, insa veya iiretimine iligkin
bor¢lanma maliyetlerini bu varliklarin maliyetlerinin bir parcasi olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize UMS 23 Sirket’in 2009 yili konsolide finansal tablolarinda zorunlu
olacaktir.



Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para birimi: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2.1

2.1.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Mart 2008 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devami)

Revize UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, UFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis
ve bilgi verme gartlarini genisletmigtir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerli olup, kurumun aymi donemde UMS 27’yi de
uygulamasi kaydi ile, 30 Haziran 2007 veya sonrasinda baslayan hesap donemlerine iliskin olarak
erken uygulama secenegi de mevcuttur.

Revize UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal tablolar”, biiyiik 6l¢iide, kontrol yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iligkin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olup, kurumun ayn1 dénemde UFRS 3’ii de uygulamas: kayd: ile, erken
uygulama segenegi mevcuttur.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda yapilan degisiklik— Hakedis Sartlar1 ve Iptallar”,
hakedis sartlariin tanimlarmi acgikliga kavusturmakta, hakedis harici sartlari kavramini
uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin verilen tarihteki adil degeri iizerinden yansitilmasini
ongormekte ve hakedis harici sartlar ile iptaller i¢in muhasebe uygulamalar1 temin etmektedir.
UFRS 2’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
dénemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama secenegi mevcuttur ve Sirket’in konsolide finansal
tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 32 “Finansal Ara¢lar Standardinda degisiklik”: Sunum ve UMS 1 “Finansal tablolarin
Sunumu —Tasfiyeyi Miiteakip Gergeklesen Finansal Araglar ve Yikiimliilikler” adi hisseye benzer
ozellikler tastyan ancak halihazirda finansal yilikiimliiliikkler olarak siniflandirilan finansal araglarin
belirli tiirlerine yonelik muhasebe uygulamalarimi gelistirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2009
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulama
secenegi mevcuttur ve konsolide finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”, diger UFRS’ler tarafindan Ongoriilen
muhasebelestirme kistaslarii ya da islem agiklamalarina degisiklik getirmemektedir. Revize
standart, “kapsamli gelir tablosu”nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1
Ocak 2009 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerli olup, erken uygulama
secenegi de mevcuttur.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK”) 11 UFRS 2 — “Grup ve
Ozkaynak Hisse Islemleri”, bir kurulusun kendi dzkaynak araglarina karsilik bedeli olarak mal
veya hizmet aldig1 hisse bazli 6deme diizenlemesini gerektirmektedir. UFRYK 11’in Sirket’in
2008 yili finansal tablolarinda gegmisi de kapsayacak sekilde uygulanmasi zorunlu olacaktir ve
konsolide finansal tablolarda etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 12 “Servis Imtiyaz Diizenlemeleri” kamudan &zel servise imtiyaz diizenlemelerinin
muhasebesinde ortaya c¢ikan belli bashi kayit ve Ol¢iim sorunlarina rehberlik saglamaktadir.
UFRYK 12 1 Ocak 2008 tarihinden sonraki yillik donemlerde gegerli olacaktir ve Sirket’in
konsolide finansal tablolarina etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2.1

2.1.6

2.2

2.3

24

2.4.1

Finansal Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Mart 2008 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devami)

UFRYK 13 “Miisteri Baghlik Programlari”, misterileri i¢in misteri baglilik programlarit bulunan
veya bu programlara katilan kuruluslarin muhasebesine yoneliktir. Miisterilerin iicretsiz veya fiyati
diisiiriilmiis mal veya hizmet gibi miikafatlar talep edebilecekleri miisteri baglilik programlariyla
ilgilidir. Sirket’in 2009 yili konsolide finansal tablolarinda zorunlu olacak olan UFRYK 13’iin
Sirket’in konsolide finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

UFRYK 14 UMS 19 — “Belirlenmis Menfaat Varhgi Uzerinde Kisitlama, Minimum Fon
Zorunluluklar:” ve bunlarin karsilikli etkilesimleri, belirlenmis menfaat varliklarinin gelecekteki
katkilarinin iadesi veya indiriminin ne zaman mevcut kabul edilebilecegine aciklik getirir ve bu
¢esit varliklarin minimum finansman sartlarinin (MFR) etkileri konusunda rehberlik saglar. Ay
zamanda minimum finansman sartinin ne zaman yiikiimliiliige yol a¢tigin1 anlatir. UFRYK 14’{in
Sirket’in 2008 y1l1 finansal tablolarinda ge¢cmisi kapsayacak sekilde uygulanmasi zorunlu olacaktir.
UFRYK 14’in Sirket’in konsolide finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket
muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Sans Gelirleri

Gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin satis gelirleri, gayrimenkule, sermaye piyasasi araclarina,
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina ve haklara, gayrimenkul projelerine yapilan
yatirimlara iliskin gelirlerden olugmaktadir. Menkul kiymet alim-satim kar ya da zarar ise net
tutarlart ile diger faaliyetlerden gelirler ya da giderler olarak siniflandirilmaktadir. 31 Mart 2008
itibar1 ile Sirket’in heniiz gayrimenkullere iliskin islemlerden saglanan bir satis geliri
bulunmamaktadir.
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2.4

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri agsagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 4-10 yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tilkkenme paylan ile kalic
deger kayiplart diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligskin itfa paylari, satin alimdan
itibaren 5 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gore esit tutarl, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Serefiye
Serefiye, satin alinan varliklarin satin alma maliyetleriyle, sz konusu varliklarin net olarak

ayristirtlabilen makul degeri arasindaki farki temsil etmektedir. Serefiye, enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyetlerinden kalict deger kayiplar: diisiilmiis olarak gosterilir

Serefiye parasal kazang elde edilen birimler iizerine dagitilmistir ve amortismana tabi degildir.
Fakat yillik olarak deger diigiikliigii testine tabi tutulmaktadir. Istiraklarde, serefiyenin defter degeri
istirakin defter degeri tistiine eklenmektedir.

Sirket birlesmesinden kaynaklan serefiye deger diisiikliigti olabilecegini gosteren bir durum ya da
sartlarda bir degisiklik olursa UMS 36 “Varliklarin Dger Diisiikliigii” geregince bir yildan daha sik
degilse yillik olarak deger diistikliigii testlerine tabi tutulmaktadir,

Sirket  alimlarindan ~ kaynaklanan  negatif  serefiye  dogrudan  gelir  tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitl
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olam
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda
elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diistikliigii
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara
almmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce
deger diisiikligii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan
arsa veya bina ya da binanin bir kismi1 veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak
smiflandirilir.

Yatirim amach bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye
giriginin muhtemel olmasi ve yatirnm amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebilir olmas1 durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebelestirme sirasinda dlgme

Yatirim amagcli gayrimenkuller baslangigta maliyeti ile dlgiiliir. Islem maliyetleri de baslangig
Ol¢limiine dahil edilir.

Yatirim amagli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya
maliyet yontemi ile 6l¢iiliir. Se¢ilen yontem tiim yatirim amacgh gayrimenkullere uygulanir.

Gergege Uygun Deger Yontemi:

Yatirim amacglh bir gayrimenkuliin gergege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya
cikmasi gereken tutardir. Sirket yatirim amacglh gayrimenkullerini gergege uygun deger yontemiyle
Ol¢mektedir.
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Bor¢lanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri c¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto
edilmis degerleri ile finansal tablolarda takip edilirler. Alinan kredi tutari (islem giderleri haric) ile
geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda kredi siiresince muhasebelestirilir.
Yatirim amagli gayrimenkullerde ve bunlar gibi 6zellikli bir varligin elde edilmesi ya da insas1 ile
dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lama maliyetleri, 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilir.

Finansal Araclar

Swiflandirma

Gergege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal varliklar, kisa vadeli kar saglamak
amaciyla elde edilen varliklar1 ifade etmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden
olugmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, Sirket kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetler ve gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar
disinda kalan menkul kiymetlerden olugsmaktadir.

Muhasebelestirme

Alim-satim amagli varliklar ve satilmaya hazir degerler, bu varliklarin satin alma taahhiitiiniin
gerceklestigi tarihte kayda alimir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki
degisimlerle ilgili kar ve zararlar muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve isletme kaynakli krediler, Sirket’e transfer olduklar giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. Ik kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati dl¢iillemeyen finansal araglar, islem maliyetleri
dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsiligi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir.
Bunlar disinda tiim ticari araglar ve tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle olgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto
edilmis maliyet, efektif faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ilk islem maliyetleri dahil olmak
iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve efektif faiz oraniyla iskonto edilir.
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Finansal Araclar (devami)

Makul deger ol¢me prensipleri

Finansal araclarin makul degeri, bilanco tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa degerleri
baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri
veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri
bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger Olglimleri mevcut piyasa
kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degigimler
Alim-satim amagli varliklarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, konsolide gelir tablosunda gdsterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin makul degerlerindeki degisimlere bagl olarak ortaya ¢ikan
farklar, 6zsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artis fonu™ hesabinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha
kisa vadeli, likit varliklardir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar {izerindeki soézlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal bor¢lar, yiikiimliilik yerine getirildigi,
iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Yeni Tiirk Lirast
(“YTL”)’na ¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur
tizerinden donem sonunda YTL’ye g¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki
parasal olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan YTL’ye
cevrilerek ifade edilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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2.4.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylar ifade eder. Bilanco tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.4.12 Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sdz
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

2.4.13 Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar: donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.4.14 [liskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan yada
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tamimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

2.4.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’nci maddesi (1) d bendi uyarinca gayrimenkul yatirim
ortakliklar1 kurumlar vergisinden muaftir. Ayn1 Kanun’un 15nci maddesi uyarinca gayrimenkul
yatirim ortakliklarinin kazanglari dagitilmasa dahi %15 oraninda stopaja tabii olmakla beraber,
Kanun’un uygulanacak oran i¢in verdigi yetki kapsaminda Bakanlar Kurulu’nun 2003/6577 sayili
Karar’1 ile uygulanacak stopaj oram sifir olarak belirlenmistir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlhigi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasal vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi ylkimliligi veya varligi, sdzkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag:
ilerideki donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda finansal tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi
avantajinin saglanmasi olast durumlarda ayrilir. Bu varliktan artik yararlanilamayacagi anlagildigi

oranda ilgili varliktan silinir.
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2.4.19

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
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Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsihig

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotii davranig disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
yiiktimliidiir.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metod kullanarak bir yiikiimliiliik olusturmustur ve
bilango tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kullanilan baslica istatiksel tahminler sdyledir;

31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Iskonto orani %6 %6
Tahmin edilen emeklilik devir hiz %89,52 %89,52

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, tavan miktarlar1 sirastyla 2,088
YTL ve 2,030 YTL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilir. Faaliyet giderleri ilgili giderlerin olustugu
tarihte kaydedilir.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net wvarliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek {iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla nakit ve nakde esdeger varliklarin tutarlar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Nakit 3.284 2.012
Ters repo alacaklari 300.099 90.041
Bankalar ve diger finansal kuruluslar 35.947 95.990
Diger hazir degerler 57 9.841
339.387 197.884

Hisse Basina Kazancg

Hisse basina kazang net donem kar1 veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin
donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesi sonucu hesaplanir.
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarii etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

Dipnot 11 — Maddi varliklar
Dipnot 13 — Calisanlara Saglanan Faydalar
Dipnot 12 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

3 Boliimlere Gore Raporlama

Grup faaliyet konusu ve cografi konumu agisindan boliimlere gore raporlanmasini gerektirecek bir
yapiya sahip degildir.
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4 Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Nakit 3.284 2.012
Ters repo alacaklari 300.099 90.041
Bankalar ve diger finansal kuruluslar 35.947 95.990
Diger hazir degerler 57 9.841
Toplam 339.387 197.884

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bankalar mevduat1 iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bankalar ve diger finansal kuruluslar
bakiyesinin tamami vadesiz mevduattan olusmaktadir. 31 Mart 2008 itibartyla ters repo
alacaklarinin faiz oram1 %12,06’dir (31 Aralik 2007: %16,20).

5 Finansal borclar
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla Grup’un finansal boglar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Orijinal Orijinal
para birimi YTL para birimi YTL
Banka Kredileri ABD Dolar1  9.642.757 12.308.979 - -
Banka Kredileri Avro  2.980.247 6.006.986 2.913.209 4.982.170
18.315.965 4.982.170

31 Mart 2008 tarihi itibariyla banka kredilerinin tamami 2008 yili vadeli olup faiz oranlar1 ABD
Dolar1 ve Avro cinsinden krediler i¢in sirasiyla %7,00 (31 Aralik 2007: Yoktur) ve %38,80 (31
Aralik 2007: %8,80) dir.
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6 Ticari alacak ve borg¢lar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla ticari alacaklar agagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Kisa vadeli alacaklar
Diger ticari alacaklar 1.256.107 231.333
1.256.107 231.333

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli borg¢lar
Saticilara borglar 66.878 154.701
Diger - 15.014
Toplam 66.878 169.715
7 Diger alacaklar ve bor¢lar

Diger Alacaklar:

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:
Kisa vadeli diger alacaklar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 23) 103.066 29.483
Verilen Avanslar - 271
Toplam 103.066 29.754

Diger Borglar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger bor¢lart asagidaki gibidir:
Kisa vadeli diger boglar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Mliskili taraflara borglar (Not 23) 624.398 10.004.794
Odenecek vergi ve harglar 58.749 120.608
Diger 17.088 -
Toplam 700.235 10.125.402

8 Serefiye

Sirket’in Okyanus Taahhiit A.S.’den Kentsel’deki hisselerini satin almasina iligkin olarak
6.159.679 YTL negatif serefiye UFRS 3 kapsaminda Sirketin 2007 yili donem gelirlerine
eklenmistir. Maya’nin satin alimimna iligkin ortaya ¢ikan 3.522.181 YTL tutarindaki serefiye
bilangoda gosterilmistir (31 Aralik 2007: 3.522.181 YTL).
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Yatirnm Amach Gayrimenkuller

31 Mart 2008 tarihi itibarryla yatirim amagli gayrimenkuller asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007 Girisler Cikislar 31 Mart 2008
Arazi Arsa 78.000.000 - - 78.000.000
Insaat1 devam eden projeler 1.938.830 73.013 - 2.011.843
Toplam yatirnm amach
gayrinmenkuller 79.938.830 73.013 - 80.011.843

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla yatirnm amagh gayrimenkuller asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 Girisler Cikislar 31 Aralik 2007
Arazi Arsa - 78.000.000 - 78.000.000
Insaat1 devam eden projeler - 1.938.830 - 1.938.830
Toplam yatirim amacgh
gayrimenkuller - 79.938.830 - 79.938.830

S6z konusu arsa toplam 148.958 m? yiizélgiimlii olup bu alanin 101.973 m? imar alanidir. Ilgili
arsanin imar durumlart kesinlesmis ve projeye baslanmistir. Degerleme raporunda
gerceklestirilecek projede 73.159 m? alana haiz bir aligveris merkezi, 82.610 m? alana haiz konut
bloklari, 22.565 m? alana haiz otel ve 9.700 m? alana sahip hastane insa edilmesi dngoriilmektedir.
Arsa degeri olan 78.000.000 YTL 2 Ekim 2007 tarihli ekspertiz raporuna gére makul degeriyle
gosterilmisgtir.
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10 Maddi duran varhklar

31 Mart 2008 tarihi itibartyla maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Arahik 2007 Girisler Cikislar 31 Mart 2008
Makine tesis ve cihazlar 32.600 - - 32.600
Tasitlar 152.975 - - 152.975
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 162.529 - - 162.529
Toplam 348.104 - - 348.104
Cari Donem
Birikmis Amortismanlar 31 Aralik 2007 Amortismam1 Cikislar 31 Mart 2008
Makine tesis ve cihazlar (32.600) - - (32.600)
Tasitlar (152.975) - - (152.975)
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari (46.605) (8.133) - (54.738)
Toplam (232.180) (8.133) - (240.313)
Net Maddi Duran Varhklar 115.924 107.791
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla maddi duran varliklar agagidaki gibidir:
Maliyet 31 Aralik 2006 Girisler Cikislar 31 Arahk 2007
Makine tesis ve cihazlar 32.600 - - 32.600
Tasitlar 152.975 - - 152.975
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 159.478 3.051 - 162.529
Toplam 345.053 3.051 - 348.104
Cari y1l
Birikmis amortismanlar 31 Aralik 2006 Amortismam Cikislar 31 Arahk 2007
Makine tesis ve cihazlar (32.600) - - (32.600)
Tasitlar (152.975) - - (152.975)
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari (14.071) (32.534) - (46.605)
Toplam (199.646) (32.534) - (232.180)
Net maddi duran varhklar 145.407 - 115.924

31 Mart 2008 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 5.850 YTL dir

(31 Aralik 2007: 8.450 YTL).
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11

12

Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2008 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Arahik 2007 Girisler Cikislar 31 Mart 2008
Haklar 2.551.459 - - 2.551.459
Diger maddi olmayan duran

varliklar 43.159 41.889 - 85.048
Toplam 2.594.618 41.889 - 2.636.507

Cari donem

Birikmis itfa paylan 31 Arahik 2007 itfa pay1 Cikislar 31 Mart 2008
Haklar (120.903) (52.083) - (172.986)
Toplam (120.903) (52.083) - (172.986)
Net maddi olmayan varhklar 2.473.715 (10.194) - 2.463.521

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2006 Girisler Cikislar 31 Aralik 2007
Haklar 51.459 2.543.159 - 2.594.618
Toplam 51.459 2.543.159 - 2.594.618
Cari donem
Birikmis itfa paylar 31 Aralik 2006 itfa pay1 Cikislar 31 Arahik 2007
Haklar (39.018) (81.885) - (120.903)
Toplam (39.018) (81.885) - (120.903)
Net maddi olmayan varhklar 12.441 2.461.274 - 2.473.715

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklart

31 Mart 2008 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli borg¢ karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2007

87 YTL).
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13

Karsihiklar, Kosullu Varlhk ve Yiikiimliiliikler (devami)
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli bor¢ karsilig
bulunmamaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, Grup aleyhine ac¢ilan dava bulunmamaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bilango dis1 ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Verilen Teminat Mektuplari:
Vergi dairelerine verilen teminat mektuplari 392.657 392.657
Ozellestirme idaresine verilen verilen teminat
mektuplari 43.200 43.200
Toplam verilen teminat mektuplar: 435.857 435.857

Calisanlara Saglanan Faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik calisilan her yil igin, 31 Mart 2008 tarihi itibariyla, azami 2,088 YTL
(31 Aralik 2007: 2,030 YTL) olmak fizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliikk hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmas1 olarak kabul
edilmistir.

Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon
tahsis edilmemistir.

Seri XI, No:29 tebliginin “Calisanlara saglanan faydalar” kisminda (TMS 19), isletmenin mevcut
emeklilik planlarina bagh yiikiimliliiglinii tahmin etmekte aktiieryel degerleme metodlar
kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki solo
finansal tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Donem bag1 bakiyesi 76.104 18.804
Doénem i¢inde 6denen - 78.105
Donem igindeki artig (19.785) (20.805)
Donem sonu bakiyesi 56.319 76.104
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Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Diger Déonen Varliklar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Pesin 6denen giderler 8.098 9.031
Personelden alacaklar 104.195 103.776
Pesin 6denen vergiler 472.860 565.357
Indirilecek KDV 15.292 12.444
Devreden KDV 861.060 918.411
Toplam 1.461.505 1.609.019

Diger Yiikiimliiliikler

31 Mart 2008 tarihi itibariyla diger yikiimliilikler hesabinda 878 YTL tutarinda personele borglar
bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 878 YTL).

Ozkaynaklar

Sermaye

31 Mart 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 48,000,000 YTL dir (31 Aralik 2007:
48.000.000 YTL).

31 Mart 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 YTL nominal
degerde 4.800.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlart Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik
2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde,
2.481.981 YTL sermaye enflasyon diizeltmesi farki olusmaktadir.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karmin %5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tlim kar pay1 dagitimlarmin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2008 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi 1.187.526
YTL’dir (31 Aralik 2007: 1.187.526 YTL).
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15  Ozkaynaklar (devami)

Gegmis yil karlar:
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla gegmis yil karlaru asagidaki gibidir:
2008 2007
Olaganiistii yedekler 38.638 38.638
Gegmis yil karlart 545.781 (3.694.588)
Toplam gecmis y1l karlari 584.419 (3.655.950)

16 Satislar ve Satislarin Maliyeti

Grup’un 31 Mart 2008 ve 31 Mart 2007 tarihlerinde sona eren li¢ aylik ara hesap donemlerine ait,
satiglar ve satislarin maliyetleri bulunmamaktadir.

17  Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel
yonetim giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, pazarlama, satig ve dagitim
giderleri asagidaki gibidir:

2008 2007
Hisse borsa pay1 12.019 12.135
Reklam ilan ve tanitim giderleri 10.500 15.052
Toplam 22.519 27.187

Genel yonetim giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

2008 2007
Personel giderleri 224.544 317.770
Danigmanlik giderleri 98.024 14.694
Amortisman ve itfa paylari 60.216 20.434
Bina yonetim giderleri 19.290 13.990
Tagsit araci giderleri 16.122 15.242
Kira giderleri 11.905 9.655
Haberlesme giderleri 6.623 7.340
Vergi, resim ve harglar 5.468 412
Seyahat giderleri 5.376 55.183
Bilgi islem giderleri 1.458 461
Diger 22.314 78.373
Toplam 471.340 533.554
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21

Niteliklerine Gore Giderler

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir.
Donem iginde olusan amortisman ve itfa giderleri 60.216 YTL (31 Mart 2007: 20.434 YTL). 31
Mart 2008 {i¢ aylik ara donem i¢in Grup’un 21.814 YTL tutarinda kidem tazminatinin geri
cevrilmesinden kaynaklanan geliri bulunmaktadir. 31 Mart 2007 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara
hesap donemi i¢in ise Grup’un 20.805 YTL tutarinda Kidem tazminati gideri bulunmaktadir.

Diger Faaliyetlerden Gelir/ Giderler

31 Mart tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, diger faaliyetlerden gelir ve
giderler asagidaki gibidir:

Diger faaliyetlerden gelirler 2008 2007
Kira Gelirleri (¥) 53.841 -
Toplam 53.841 -

(*) Sirket 31 Mart 2008 tarihi itibariyla sona eren ii¢ aylik ara hesap doneminde elde ettigi kira geliri ti¢lincii
kisiden kiraladig1 bir gayrimenkulu bagka bir tiglincii kisiye kiralamasindan elde ettigi gelirdir.

Diger faaliyetlerden giderler

31 Mart 2008 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap doneminde diger faaliyet giderleri
bulunmamaktadir. 31 Mart 2007 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait diger faaliyet
giderleri ise 3.126 YTL tutarinda Ozsermayeden Pay Alma Yéntemiyle Muhasebelestirilen
Istiraklerden olusmaktadir.

Finansal Gelirler

31 Mart 2008 tarihinde sona eren li¢ aylik ara hesap donemine ait, finansal gelirler asagidaki
gibidir:

2008 2007
Kambiyo karlar1 10.900 -
Faiz gelirleri 95 6.489
Menkul Kiymet Alim Satim Karlar 815 39.826
Toplam 11.810 46.315

Finansal Giderler

31 Mart 2008 tarihinde sona eren li¢ aylik ara hesap donemine ait, finansal giderler asagidaki
gibidir:

2008 2007
Kredi faiz giderleri 297.149 -
Kambiyo zararlar1 1.913.801 167.797
Toplam 2.210.950 167.797
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Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket’in portfoy isletmeciliginden dogan kazanci 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5nci
maddesinin d bendi geregi kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica gayrimenkul yatirim
ortakliklarmin kazanglari gecici vergi uygulamasina da tabi degildir. Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden
2003/6577 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca %0 oraninda vergi tevkifati yapilmaktadir. Bu
nedenle, 31 Mart 2008 tarihi itibartyla ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiligi hesaplanmamaistir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin, donem iginde piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Hisse basina kazang tutari net donem karmin Sirket hisselerinin cari donem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Net donem zarari (2.297.964) 266,629
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi
Agirlikl ortalama hisse miktari 4.800.000.000 4.800.000.000
Hisse basina kazang (0,0005) (0,0403)

Iliskili Taraf Aciklamalar

Iliskili taraflardan alacak ve borglar

Grup’un 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak bakiyeleri
agagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Iligkili taraflardan alacaklar:
Levent Celepgi 93.066 -
Diger 10.000 708
Toplam 103.066 708
Iliskili taraflara bor¢lar:
Okyanus A.S. - 10.000.000
Global Mankul Degerler AS - 403
Diger 4.388 4.391
Toplam 4.388 10.004.794
Ortaklardan Alacaklar
Global Yatirim Holding AS - 28.775
Toplam - 28.775
Ortaklara Bor¢lar
Global Yatirim Holding AS 620.010 -
Toplam 620.010 -
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24  Tliskili Taraf Aciklamalar (devami)

Tliskili Kuruluslar ile islemler:
Grup’un 31 Mart tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan ve islemler agagidaki gibidir:

2008 2007
Global Yatirum Holding
Diger gelirler 394 -
Global Yatirim Holding
Faiz gideri 16.016 -
Global Yatirim Holding
Diger giderler 2 -
Odenen aracilik komisyon iicreti 2 -

31 Mart 2008 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait {ist yonetime yapilan 6demelerin
toplam tutar1 106.197 YTL (31 Mart 2007: 155.297 YTL) dir.

25  Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Faiz oranu riski
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Grup’un faize duyarhi varliklar1i ve
yikiimliiliikleri agsagidaki tablodaki gibidir;

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Nakit ve nakit benzerleri 300.156 99.882
Finansal borglar (18.315.965) (4.982.170)
Faiz Pozisyonu, Net (18.015.809) (4.882.288)

Diger degiskenler sabit oldugu varsayildiginda faiz oranlarindaki 31 Mart 2008 tarihi itibartyla 100
baz puanlik (bp) artisin Grup’un vergi oncesi zararimi 18.016 YTL (31 aralik 2007: 4.882 YTL)
tutarinda arttiracagi ve 100 baz puanlik azalisin Grup’un vergi Oncesi zararini1 18.016 YTL (31
Aralik 2007: 4.882 YTL) tutarinda azaltacagi ongdriilmiistiir.

28



Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para birimi: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

25

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Doviz kuru riski

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
profili asagidaki tablodaki gibidir;

Toplam Bazinda;

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

(YTL Tutary) (YTL Tutar)
A. Doviz cinsinden varliklar - -
B. Doviz cinsinden (18.935.975) (4.982.170)
yukiimliilikler
Net doviz pozisyonu (A+B) (18.935.975) (4.982.170)
Doviz Bazinda Ayrintili;

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Doviz Cinsi  Doviz Tutar1 YTL Tutar1 Doviz Cinsi  Doviz Tutar1  YTL Tutar1
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar ~ ABD Dolari  (9.642.757)  (12.308.979) AVRO  (2.913.209)  (4.982.170)
AVRO  (2.980.247)  (6.006.986)

Diger borglar ABD Dolari (500.000) (620.010) - - -
Toplam (18.935.975) (4.982.170)
Kisa pozisyon (18.935.975) (4.982.170)

YTL’ nin diger para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybetmesi dolayisiyla konsolide gelir
tablosunda olusacak azalig 1.893.598 YTL (31 Aralik 2007: 498.217 YTL) dir.

Kredi riski

Sirket’in temel amag¢ ve faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Gayrimenkul
Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konularda istigal etmektir.
Sirket’in faaliyetleri devam eden gayrimenkul projelerinden olusmaktadir. Heniiz bitmis bir projesi
ve buna iliskin alacagi bulunmamaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi
niteligindeki varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007

Nakit ve nakit benzerleri 339.387 197.884
Ticari ve diger alacaklar 1.359.173 261.087
Toplam 1.698.560 458.971
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Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite Riski

31 Mart 2008 tarihi itibariyla parasal varlik ve bor¢larin kalan vadelerine gore profili asagidaki

tablodaki gibidir:

PARASAL VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Diger donen varliklar
Ertelenmis vergi alacagi
Toplam parasal varhklar

PARASAL BORCLAR
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger borglar

Borg karsiliklart

Diger yiikiimliiliikler
Toplam parasal borc¢lar

PARASAL VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Diger donen varliklar
Ertelenmis vergi alacagi
Toplam parasal varhklar

PARASAL BORCLAR
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger borglar

Borg karsiliklart

Diger yiikiimliiliikler
Toplam parasal borg¢lar

31 Mart 2008

0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yi1ldan
arasi Arasi arasi arasi fazla Toplam
303.433 35.947 7 - 339.387
59.507  1.196.600 - - 1.256.107
- - 103.066 - 103.066
- - - 1.461.505 1.461.505
362.940  1.232.547 103.073  1.461.505 3.160.065
- - 18.315.965 - 18.315.965
- 32.338 34.540 - 66.878
- 75.836 - 624.399 700.235
- 878 - - 878
- 109.052 18.350.505 624.399 19.083.956
31 Aralik 2007
0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
arasi Arasi arasi Arasi Fazla Toplam
101.884 95.990 10 - - 197.884
- 231.333 - - - 231.333
271 - 29.483 - - 29.754
- - - 1.609.019 - 1.609.019
102.155 327.323 29.493  1.609.019 - 2.067.990
- - 4.982.170 - - 4.982.170
15.014 154.701 - - - 169.715
- 120.608 - 10.004.794 - 10.125.402
- - 87 - - 87
- 878 - - - 878
15.014 276.187 4.982.257 10.004.794 - 15.278.252
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Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite Riski (devami)

31 Mart 2008 tarihi itibariyla parasal bor¢larin briit nakit ¢ikislarinin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Briit
nominal 0-1 ay 1-3 ay 6-12 ay 1 yildan
31 Mart 2008 Defter degeri cikis arasl arasi 3-6 ay arasi arasl fazla
Finansal borglar 18.315.965 18.647.264 - - 18.647.264 - -
Ticari borglar 66.878 66.878 - 32.338 34.540 - -
Diger Borglar 700.234 700.234 - 75.836 - 624.398 -
Diger yiikiimliiliikler 878 878 878
Toplam 19.083.955 19.415.254 - 109.052 18.681.804  624.398 -
Briit
nominal 0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
31 Aralik 2007 Defter degeri cikis arasi arasi arasi arasi fazla
Finansal borglar 4.982.170  5.172.411 - - 5.172.411 - -
Ticari borglar 169.715 169.715 15.014  154.701 - - -
Diger Borglar 10.125.402 10.125.402 120.608 10.004.794
Borg karsiliklart 87 87 87
Diger yiikiimliiliikler 878 878 878
Toplam 15.278.252  15.468.493 15.014  276.187 5.172.498 10.004.794 -
Rayi¢c Deger

Rayic deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini
ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki piyasa
fiyatlarina yaklasan doviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve dnemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin rayig
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig
diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade
edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa
kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade
ettigi diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari bor¢larin rayi¢ degerlerinin tasidiklar
degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

31



Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para birimi: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

26

27

28

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degerleri

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.
Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Sirket’in kayith sermaye tavanimin 50.000.000 YTL den 250.000.000 YTL’ye ulasilacak olan
250.000.000 YTL kayith sermaye tavami iginde kalmak iizere; Sirket’in 48.000.000 YTL
tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin 48.000.000 YTL nakit artirilarak 96.000.000 YTL’ye
yiikseltilmesine, artirilan 48.000.000 YTL tutarindaki kismin mevcut ortaklarimiza riighan hakki
kullandirilmasi suretiyle nakit olarak karsilanmasina, kaydilestirilmemis paylara iligkin olarak
hissedarlarin haklarin1 10 numarali pay alma kuponu ile kullanmalarina karar verilmistir.

Sirket’in bagli ortaklig1 olan Kentsel Gayrimenkul Yatirim Danigsmanlik Planlama A.S.’nin Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19, ve 20. maddeleri ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:1 No:31 sayili Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi
hiikiimleri uyarinca devralma suretiyle birlesmelerine karar verilmistir. Sirket’in 3 Haziran 2008
tarihli genel kurul toplantisinda s6z konusu birlesme igleme oraninin %100 olarak gerceklesecek
olmas1 nedeniyle herhangi bir sermaye artig1 yapilmayacag kararlagtirtlmistir. S6z konusu birlesme
5 Haziran 2008 tarihinde tescil edilmistir.

Finansal tablolar1 onemli olciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger
hususlar

Yoktur.
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